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1. 債券市場

10月の債券相場は振れ幅の大きい展開が想定される。日米とも本格的な「政治の季

節」に入り、中央銀行がタカ派的な姿勢を強めることは難しい。日銀は今後も金融政策の

正常化を進める意向だが、30～31日の金融政策決定会合では政策の維持が確実視さ

れている。27日の衆院選に向けて石破茂新政権の支持率が低下すれば、政治的な圧力

が意識され、利上げ打ち止め観測が広がる可能性もある。11月５日の米大統領選で誰が

選ばれるかによっても、マーケットは振れる。日米長期金利は不安定な展開が続きそうだ。

（QUICK Market Eyes）
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