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1. 債券市場

11月の債券相場は上値の重い展開が見込まれる。国内政治の不安定さがもたらす財政

拡大の傾向は需給悪化懸念の売りを、金融緩和のバイアスは売り方の買い戻しを促す。後

者は円安を通じて、売り材料である日銀による追加利上げの前倒しを意識させる側面も持

つ。総じて、イールドカーブにはスティープニング圧力が生じやすい。米長期金利の低下はフ

ラットニング要因だが、米大統領選の結果を受けて米長期金利は下がりづらくなった。不透

明な内外情勢をにらみながら、売り（金利上昇）圧力が強まる場面が増えそうだ。

（QUICK Market Eyes）
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